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境外市场分析 
 

周四欧美股市集体收跌，美联储主席鲍威尔：虽然最近新冠疫苗传来好消息，但其

对疫苗的供应前景表示谨慎 

美国三大股指集体收跌，鲍威尔称美国经济前景仍不确定。道指收跌逾 300 点或 1.08%，纳指跌 0.65%，标

普 500 指数跌 1%。英特尔、波音跌超 3%，领跌道指。中概股多数收高，小鹏汽车涨超 33%，理想汽车涨超 27%，

拼多多涨超 20%，纷纷刷新历史新高。欧股全线收低，德国 DAX 指数跌 1.24%，法国 CAC40 指数跌 1.52%，英国

富时 100 指数跌 0.68%。 

美国方面，美联储主席鲍威尔：虽然最近新冠疫苗传来好消息，但其对疫苗的供应前景表示谨慎，随着病毒

在美国的进一步扩散，美国经济仍将面临充满挑战的几个月。美国 10月季调后 CPI环比持平，预期升 0.1%，前

值升 0.2%。分析表示，虽然数据不及预期，但它不会突然促使美联储采取行动。美国上周初请失业金人数为 70.9

万人，为至 3月 14日当周以来新低，已连续 11周低于 100 万人，显示劳动力市场正在逐步改善；预期 73.5万

人，前值为 75.1万人。 

美债收益率全线走低，因新冠病例激增而且市场担心美国不会有新一轮财政刺激措施。3月期美债收益率跌

1 个基点报 0.091%，2年期美债收益率跌 0.4个基点报 0.185%，3年期美债收益率跌 2.6 个基点报 0.237%，5年

期美债收益率跌 6.7 个基点报 0.395%，10 年期美债收益率跌 7.9 个基点报 0.883%，30 年期美债收益率跌 10.3

个基点报 1.641%。 

美国三大股指集体收跌，鲍威尔称美国经济前景仍不确定。道指收跌逾 300 点或 1.08%，纳指跌 0.65%，标

普 500 指数跌 1%。英特尔、波音跌超 3%，领跌道指。中概股多数收高，小鹏汽车涨超 33%，理想汽车涨超 27%，

拼多多涨超 20%，纷纷刷新历史新高。截至收盘，道指跌 1.08%报 29080.17 点，标普 500 指数跌 1%报 3537.01

点，纳指跌 0.65%报 11709.59点。 

欧洲方面，英国第三季度 GDP 修正值同比降 9.6%，预期降 9.4%，前值降 21.5%。三季度 GDP环比增 15.5%，

预期增 15.8%，前值增 8%。  

欧股全线收低，德国 DAX指数跌 1.24%，法国 CAC40指数跌 1.52%，英国富时 100指数跌 0.68%。 

亚太方面，日本 9月核心机械订单环比降 4.4%，为三个月来首次回落，预期降 0.7%，前值增 0.2%；同比降

11.5%，预期降 11.6%，前值降 15.2%。 

亚太股市涨跌不一，日经 225 指数涨 0.68%，续创 1991 年 6月以来最高；韩国综合指数收跌 0.41%，澳洲标

普 200指数跌 0.49%，新西兰 NZX50指数涨 0.04%。 

美元指数跌 0.04%报 92.9748，欧元兑美元涨 0.25%报 1.1806，英镑兑美元跌 0.78%报 1.312，澳元兑美元跌

0.66%报 0.7232，美元兑日元跌 0.28%报 105.13，美元兑瑞郎跌 0.23%报 0.9151，离岸人民币兑美元涨 12 个基

点报 6.6173。在岸人民币兑美元 16:30 收报 6.6297，较上一交易日跌 97 个基点，日成交量 410.96 亿美元。人

民币兑美元中间价报 6.6236，调贬 166个基点。 

截至周四（11月 13日），全球最大黄金 ETF-SPDR Gold Trust持仓较上日减少 1.17 吨或 0.09%，当前持仓

量为 1239.57吨。COMEX黄金期货收涨 0.76%报 1875.8美元/盎司，COMEX白银期货收涨 0.32%报 24.345美元/盎

司。美股与美国国债收益率下跌，提振金价。 

国际油价全线走低，NYMEX 原油期货跌 1.28%报 40.92 美元/桶；布油跌 1.21%报 43.27 美元/桶。新冠病例

数激增，EIA原油库存意外大幅增加，市场担忧原油需求前景。 

伦敦基本金属多数收涨，LME 期铜涨 0.45%报 6916美元/吨，LME期锌持平报 2624美元/吨，LME期镍跌 0.44%

报 15900 美元/吨，LME期铝涨 0.5%报 1927.5美元/吨，LME 期锡涨 0.22%报 18240美元/吨，LME期铅涨 0.59%报

1885.5 美元/吨。 
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重点行业观察 
 

传媒行业：腾讯发布三季报，游戏收入首破 400亿 

11月 12日，腾讯发布了 2020 年三季度财报。单季度来看，期内公司实现营收 1254.47 亿元，同比增长 29%；

本公司拥有人应占净利润为 385.42 亿元，同比大涨 89%。营收及利润均超过市场预期。三季度内腾讯的游戏业

务收入首次突破 400亿元，为 414.22亿元，创下历史新高。在 2019年四季度内，其游戏业务收入刚刚突破 300

亿元。在 2020年前三季度中，腾讯的游戏业务增速始终保持在 30%以上，增长势头十分迅猛。 

此外，得益于近一段时间美团和拼多多的股价大涨，当季腾讯投资的已上市公司公允价值总额至 8907.30亿

元，同比增长 22%。而计入投资收益的“其他收益净额”为 115.51亿元，同比大涨 11倍。 

（研究员：李甜露，执业证书编号： S0110516090001） 

 

金融行业：中国人寿、中国太保、中国平安公布 10月保费收入情况 

中国人寿公布，公司于 2020 年 1月 1日至 2020年 10月 31日期间累计原保险保费收入约为人民币 5659亿

元（未经审计），同比增 8.74%。 

中国太保公布，2020 年 1 月 1 日 至 2020 年 10 月 31 日期间旗下太保寿险、太保产险原保险业务总收入

3186.29 亿元（人民币．下同），按年微增 3.81%。期内，太保寿险业务收入 1936.18亿元，按年微跌 1.87%；太

保产险业务收入为 1250.11亿元，按年上升 14.04%。 

中国平安保险公布，今年首 10 个月旗下 4 家子公司保费收入合共 6788.41 亿元，同比微增 1.54%。其中，

中国平安人寿保费收入 4067.85 亿元，同比减少 3.81%；中国平安财产保费收入 2406.63 亿元，同比上升 9.9%。 

（研究员：李甜露，执业证书编号： S0110516090001） 

 

通信行业：中国联通加速网络瘦身：最快明年底 2G全面退网 

在第十一届全球移动宽带论坛（MBBF）上，中国联通 5G共建共享工作组组长苗守野介绍到，4G处于成熟期，

5G 迎来大规模发展时期，聚焦 5G 发展则必须减小 2G/3G的牵绊束缚，中国联通已制定坚决向极简网络方向演进

的策略和方案。 

中国联通的基础网络是 2G到 5G是四世同堂的局面（GSM/WCDMA/LTE/5G NR），运营维护的压力很大，所以需

要简化。中国联通一直在努力推动 2G 网络退网。今年底，已计划 240 个本地网 2G退网，最快明年底 2G 全面退

网；3G 年底首先降至 1 载频，加快 VoLTE 发展替代 3G 语音，推进 3G 逐步退网；最后形成 4G+5G 协同的极简目

标网。 

（研究员：李嘉宝，执业证书编号：S0110519060001）
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对报告的内容和观点负责。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300指数的涨跌幅为基准 

 

2. 投资建议的评级标准 

 
报告发布日后的 6个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 
 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 

 


