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境外市场分析 
 

周五欧美股市涨跌不一，美国 10月季调后非农就业新增 63.8 万人，连续第四个月

增幅下滑 

美国三大股指收盘涨跌不一，道指跌 0.24%，纳指涨 0.04%，标普 500 指数跌 0.03%。纳指连涨五日。中概

电商股走高，宝尊电商涨超 6%，阿里巴巴涨超 4%，拼多多涨超 1%，京东涨近 1%。本周，道指累涨 6.87%，纳指

累涨 9.01%，标普 500 指数累涨 7.32%，三大股指均创 4月以来最大周涨幅。欧股收盘涨跌互现，本周全线大涨；

德国 DAX 指数跌 0.70%，周涨 7.95%；法国 CAC40 指数跌 0.46%，周涨 7.98%；英国富时 100 指数涨 0.07%，周涨

5.97%。 

美国方面，美国 10月季调后非农就业新增 63.8 万人，连续第四个月增幅下滑，预期 60万人，前值 66.1 万

人；失业率为 6.9%，为连续第六个月录得下滑，预期 7.7%，前值 7.9%。 

美债收益率多数收涨，3月期美债收益率跌0.5个基点报0.091%，2年期美债收益率涨0.4个基点报0.161%，

3 年期美债收益率涨 1.4 个基点报 0.208%，5年期美债收益率涨 3.2 个基点报 0.367%，10 年期美债收益率涨 5.3

个基点报 0.824%，30 年期美债收益率涨 6.8 个基点报 1.603%。 

美国三大股指收盘涨跌不一，道指跌 0.24%，纳指涨 0.04%，标普 500 指数跌 0.03%。纳指连涨五日。中概

电商股走高，宝尊电商涨超 6%，阿里巴巴涨超 4%，拼多多涨超 1%，京东涨近 1%。本周，道指累涨 6.87%，纳指

累涨 9.01%，标普 500 指数累涨 7.32%，三大股指均创 4月以来最大周涨幅。 

欧洲方面，受英国脱欧影响，高盛将高达 600 亿美元的资产转移至德国，高盛的法兰克福部门将接收该资

产。 

欧股收盘涨跌互现，本周全线大涨；德国 DAX 指数跌 0.70%，周涨 7.95%；法国 CAC40 指数跌 0.46%，周涨

7.98%；英国富时 100 指数涨 0.07%，周涨 5.97%。 

亚太方面，澳洲联储：预计到 2021 年 6月 GDP 增速为 6%；没有考虑进一步降息，重点是购买债券；转向负

利率几乎没有什么好处，承诺在通胀率维持在 2-3%的目标区间之前不加息。韩国开发研究院（KDI）报告指出，

在国内经济以服务业为主持续低迷的情况下，欧洲疫情蔓延等外部环境恶化导致经济下行压力增大。 

亚太股市普遍收涨，日经 225 指数收涨 0.91%，创近 29 年来最高收盘价，本周累计上涨 5.87%；韩国综合指

数收涨 0.11%，周涨 6.59%；澳洲标普 200 指数涨 0.82%，周涨 4.43%；新西兰 NZSE50 指数涨 0.71%。 

美元指数跌 0.28%报 92.3246，本周累跌 1.8%，创 3月以来最大周跌幅。欧元兑美元涨 0.42%报 1.1873，英

镑兑美元涨 0.03%报 1.3154，澳元兑美元跌 0.33%报 0.726，美元兑日元跌 0.17%报 103.35，美元兑瑞郎跌 0.43%

报 0.9002，离岸人民币兑美元现涨 140 个基点报 6.5926。在岸人民币兑美元 16:30 收报 6.6215，较上一交易日

涨 185 个基点，本周累计上涨 787 个基点。人民币兑美元中间价调升 605 个基点，报 6.6290，为 2018 年 7 月以

来新高；本周人民币兑美元中间价累计调升 413 个基点。 

截至上周五（11 月 6 日），全球最大黄金 ETF-SPDR Gold Trust 持仓较上日增加 7.88 吨，当前持仓量为

1260.3 吨；COMEX 黄金期货收涨 0.24%报 1951.5 美元/盎司，本周涨 3.81%，创 7 月以来最大周涨幅；COMEX 白

银期货收涨 2.04%报 25.705 美元/盎司，本周涨 8.71%。本周美元创 3月以来的最大跌幅，提振金价。 

NYMEX 原油期货跌 3.35%报 37.49 美元/桶，连跌两日，本周涨 4.75%；布油跌 3.03%报 39.69 美元/桶。市场

担忧原油需求前景。 

伦敦基本金属多数收高，LME 期铜涨 1.38%报 6947 美元/吨，LME 期锌涨 0.82%报 2637 美元/吨，LME 期镍跌

1.39%报 15345 美元/吨，LME 期铝涨 0.18%报 1901 美元/吨，LME 期锡涨 0.79%报 18385 美元/吨，LME 期铅跌 0.78%

报 1833 美元/吨。 
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重点行业观察 
 

传媒行业：短视频平台音乐被指侵权，音集协向国家版权局投诉  

11 月 7 日，中国音像著作权集体管理协会在京召开“短视频平台音乐版权维权情况发布会”。音集协就目

前短视频平台使用音乐录音制品情况和权利人维权情况做了介绍。 

值得注意的是，会上提及，音集协已经针对相关短视频平台的侵权行为正式向国家版权局投诉。要求相关平

台停止侵权并赔偿人民币共计 13 万元。据悉，案件将于 2020 年 11 月 9日开庭审理。 

音集协方面表示，据《2020 中国网络视听发展研究报告》显示：短视频用户规模达到 8.81 亿，占网民整体

的 87%，短视频平台每日新增短视频数量可高达千万条以上，其中背景音乐的使用占据了很大的份额。 

（研究员：李甜露，执业证书编号： S0110516090001） 

 

金融行业：央行发布《中国金融稳定报告 2020》，坚决打好防范化解重大金融风险

攻坚战 

中国人民银行于 2020 年 11 月 6 日发布《中国金融稳定报告 2020》，对 2019 年以来我国金融体系的稳健性

状况进行了全面评估。报告认为，2019 年以来，全球政治经济局势更加复杂严峻，中国经济金融体系面临的外部

不确定性有所加大。面对复杂局面，金融系统紧紧围绕服务实体经济、防控金融风险、深化金融改革 3 项任务，

坚持实施稳健的货币政策，坚决打好防范化解重大金融风险攻坚战，持续深化供给侧结构性改革，不断改善金融

管理和服务，为促进经济高质量发展创造了良好的货币金融环境。 

报告指出，2020 年，在一系列政策措施的作用下，金融支持统筹推进疫情防控和经济社会发展取得积极成

效，前三季度金融体系运行总体平稳，有力支持我国经济实现正增长，国民经济延续稳定恢复态势，充分展现出

我国经济金融的强大韧性和巨大回旋余地。总体看，经过治理，中国金融体系重点领域的增量风险得到有效控制，

存量风险得到逐步化解，金融风险总体可控，守住了不发生系统性金融风险的底线。展望未来，全球经济可能面

临以下风险：疫情走势尚不明朗、各国应对力度存在差别，全球经济面临极大不确定性；部分金融领域风险加速

积累；新兴市场经济体受经济金融双重掣肘，偿债压力大增。 

（研究员：李甜露，执业证书编号： S0110516090001） 

 

通信行业：中国电信正式启动 5G SA 商用 

11 月 7 日，中国电信总经理李正茂宣布，中国电信在全球运营商中率先规模商用 5G SA 网络，支持 eMBB、

URLLC、mMTC 三大应用场景，打造新基建核心设施。 

早在今年 2月，中国电信就宣布在业界率先完成了 5G SA 核心网商用设备整系统性能验证，同时 5G端到端

系统功能验证及异厂商互通测试也基本完成，推动 5G SA 设备在功能、性能和多厂家组网方面具备商用能力，为

5G SA 的规模部署奠定了基础。 

中国电信将在 300+城市规模商用 5G SA，目前已有 30+款手机支持 5G SA，年底将有 100+款手机、多款 5G

行业终端支持。依据所披露的数据，目前，中国电信已在全国范围内建成超过 32万个 5G 基站。另据中国电信集

团 5G共享共建工作组总经理张新表示，中国电信与中国联通建成了全球规模最大的共建共享 5G网络，年底前双

方还要增加 5.8 万个 5G基站的建设任务。 

此外，中国移动已经建成全球最大的 5G精品网络，覆盖全国 340 个城市。到今年底，中国移动将突破 30 万
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站的 5G 建设计划，建成超过 35万座 5G 基站，截至目前，中国移动的 5G 套餐用户已经超过 9800 万。与此同时，

中国移动引入 5G 独立组网，大量基站正逐渐有序地切割到 SA 模式，提供新架构设计、新技术基础和新服务能

力。到今年底，中国移动将全面建成全球最大的独立组网 5G网络。 

（研究员：李嘉宝，执业证书编号：S0110519060001） 

 



  

 
首创证券研究发展部  晨会纪要 

  

 

 

分析师声明 

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，作者将

对报告的内容和观点负责。 

 

免责声明 

本报告由首创证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告所在资料的来

源及观点的出处皆被首创证券认为可靠，但首创证券不保证其准确性或完整性。该等信息、意见并未考虑到获取

本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商

业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，首创证券及/或其

关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为出售、购买或认购证券或其他金

融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预

示和担保。在不同时期，首创证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

首创证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书

面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。首创证券没有将此意见及建议向报告所有接收者

进行更新的义务。首创证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的

投资决策。 

 在法律许可的情况下，首创证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公

司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到首创证券及/或其相关人员可能存在影响本报告

观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 

本报告的版权仅为首创证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复制、刊登、发表

或引用。 

 

评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

 

2. 投资建议的评级标准 

 
报告发布日后的 6个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 
 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 

 


