
 

  

1日 5日 1月

上证指数 3219.42 -0.12 -3.56 -4.57

深证成指 12814.17 -0.02 -3.25 -6.26

沪深30 4570.02 0.15 -3.53 -4.03

上证B指 247.44 0.33 -1.73 -3.09

上证国债 182.96 -0.04 0.08 0.11

中小板综 12023.34 -0.09 -3.28 -7.06

创业板综 2935.72 -0.29 -3.39 -4.33

深证B指 931.55 -0.11 -2.62 -1.98

道琼斯 27173.96 1.34 -1.75 -3.80

纳斯达克 10913.56 2.26 1.11 -4.82

标普500 3298.46 1.60 -0.63 -4.22

恒生指数 23235.42 -0.32 -4.99 -8.83

恒生中国 9302.59 -0.73 -5.11 -9.61

日经225 23204.62 0.51 -0.67 -0.40

英国富时1 5842.67 0.34 -2.74 -3.22

德国DAX 12469.20 -1.09 -4.93 -4.54

涨跌幅(%)
指数名称 收盘

主要市场指数

1日 5日 1月

餐饮旅游 10579.94 2.03 -1.30 -9.88

采掘 2222.96 0.36 -4.63 -4.13

黑色金属 2004.84 0.35 -3.62 -6.97

食品饮料 22487.36 0.34 -3.51 -1.00

商业贸易 3697.49 0.19 -3.14 4.28

1日 5日 1月

房地产 4072.36 -1.98 -6.35 -1.44

建筑建材 7839.68 -1.63 -5.70 -3.42

公用事业 1986.02 -0.80 -5.10 -4.83

信息服务 2277.73 -0.75 -4.40 -9.47

电子元器件 4413.31 -0.70 -4.47 0.81

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现前 5名

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现后 5名

1日 5日 1月

纽约期油 40.04 -0.67 -2.60 -7.72

纽约期金 1864.30 -0.67 -4.98 -4.52

伦敦期铜 6552.00 0.44 -3.82 -0.64

伦敦期铝 11.80 -0.84 -1.70 -1.01

1日 5日 1月

美元/人民币 6.82 -0.07 0.81 -0.90

美元/日元 105.62 0.20 1.00 -0.34

欧元/美元 1.16 -0.33 -1.77 -1.70

美元指数 94.59 0.25 1.70 1.82

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

期货市场

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

外汇市场
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境外市场分析：周五欧美股市涨跌不一，日本将从 10 月 1 日起放宽全球

入境日本的限制 

美股尾盘拉升，三大股指均收涨逾 1.3%。道指涨逾 350 点，纳指涨 2.26%，标普 500 指数涨 1.6%。

波音涨近 7%，领涨道指。科技股普涨，苹果涨 3.75%，特斯拉涨超 5%，微软涨超 2%。本周，道指跌

1.75%，纳指涨 1.11%，标普 500 指数跌 0.63%。道指和标普 500 指数连跌四周。欧股收盘涨跌互现，

本周全线下跌；德国 DAX 跌 1.09%，周跌 4.93%；法国 CAC40 跌 0.69%，周跌 4.99%；英国富时 100 涨

0.34%，周跌 2.74%。 

美国方面，据美联社，美国总统特朗普宣布，提名巴雷特担任最高法院大法官。美国 8月耐用品

订单环比升 0.4%，远不及预期，但扣除飞机非国防资本耐用品订单大幅超出预期，显示出制造业正

在稳步复苏。 

美债收益率多数下跌，3月期美债收益率收平报 0.101%，2 年期美债收益率收平报 0.145%，3 年

期美债收益率跌 0.8 个基点报 0.157%，5 年期美债收益率跌 0.9 个基点报 0.272%，10 年期美债收益

率跌 1.3 个基点报 0.659%，30 年期美债收益率跌 0.7 个基点报 1.403%。 

美股尾盘拉升，三大股指均收涨逾 1.3%。道指涨逾 350 点，纳指涨 2.26%，标普 500 指数涨 1.6%。

波音涨近 7%，领涨道指。科技股普涨，苹果涨 3.75%，特斯拉涨超 5%，微软涨超 2%。截至收盘，道

指涨 1.34%报 27173.96 点，标普 500 指数涨 1.6%报 3298.46 点，纳指涨 2.26%报 10913.56 点。本周，

道指跌 1.75%，纳指涨 1.11%，标普 500 指数跌 0.63%。本周，道指跌 1.75%，纳指涨 1.11%，标普 500

指数跌 0.63%。道指和标普 500 指数连跌四周。 

欧洲方面，世卫组织卫生紧急项目负责人瑞安：新冠肺炎确诊病例在欧洲地区增加的数量令人担

忧；欧洲在稳定局势和控制病毒传播方面还有很多工作要做。英国 8 月公共部门净借款 352 亿英镑，

创 1993 年有记录以来的第三高水平。4月至 8月英国除银行业外的公共部门净借款规模为 1737 亿英

镑，创历史新高。 

欧股收盘涨跌互现，本周全线下跌；德国 DAX 跌 1.09%，周跌 4.93%；法国 CAC40 跌 0.69%，周

跌 4.99%；英国富时 100 涨 0.34%，周跌 2.74%。 

亚太方面，日本将从 10 月 1 日起放宽全球入境日本的限制，同时还将在全球范围内扩大移民入

境。 

亚太股市普遍收涨，日经225指数涨0.51%，韩国综合指数涨0.42%，澳洲标普200指数收涨1.51%，

新西兰标普 50 指数涨 0.92%。 
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美元指数涨0.25%报94.5871，周涨1.7%，创3月以来最大单周涨幅；欧元兑美元跌0.36%报1.1631，

英镑兑美元跌 0.02%报 1.2744，澳元兑美元跌 0.23%报 0.703，美元兑日元涨 0.17%报 105.585，离岸

人民币兑美元涨 36 个基点报 6.8234。在岸人民币 

截至周五（9月 25 日），全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 持仓较上日减少 0.3 吨或 0.02%，

当前持仓量为 1266.84 吨。COMEX 黄金期货收跌 0.67%报 1864.3 美元/盎司，周跌 4.98%，创 3月以

来最大单周跌幅；COMEX 白银期货收跌 0.91%报 22.985 美元/盎司，周跌 15.28%，创 9年来最大单周

跌幅。疫情担忧推动投资者购买美元避险。 

国际油价全线下跌，NYMEX 原油期货收跌 0.67%报 40.04 美元/桶，周跌 2.6%；布油收跌 0.47%

报 42.26 美元/桶，周跌 2.06%。 

伦敦基本金属多数收涨，LME 期铜涨 0.44%报 6552 美元/吨，LME 期锌涨 0.19%报 2374.5 美元/

吨，LME 期镍涨 0.97%报 14400 美元/吨，LME 期铝涨 1.26%报 1762 美元/吨，LME 期锡跌 1.42%报 17035

美元/吨，LME 期铅跌 0.97%报 1838 美元/吨。 

（研究员：李俊松执业证书编号： S0110520070001）  
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重点行业观察 

传媒行业：华盛顿法院“部分”暂停特朗普行政令 

美东时间 9月 27 日晚，华盛顿特区联邦法院法官尼克尔斯（Carl J Nichols） 签署判决书，暂

停 9 月 27 日下架 TikTok 的总统行政令，但保留行政令中自 11 月 12 日起生效的、禁止美国网络服务

商为 TikTok 提供服务的规定。2020 年 9 月 30 日前，原告和被告双方须“会面、协商、并发布联合

情况汇报，就未来的程序提交一个时间表。” 

（研究员：李甜露执业证书编号： S0110516090001） 

 

金融行业：中国人寿增持并举牌工商银行 H 股股票 

9 月 27 日，中国人寿在中国保险行业协会官网发布《关于增持并举牌中国工商银行股份有限公

司 H 股股票的信息披露公告》称，9月 21 日，公司通过港股二级市场买入工商银行 H股股份，交易

完成后，公司持有工商银行 H股股份约 43.59 亿股，持股比例由 4.9989%上升至 5.0219%；公司与一

致行动人合计持股达到 46.94 亿股，持股比例由 5.3846%上升至 5.4077%。 

中国工商银行股份有限公司 2020 年二级资本债券(第一期)已于近日在全国银行间债券市场发行

完毕，发行规模为人民币 600 亿元。 

今年以来，中国人寿与其一致行动人多次举牌国有大行 H股。据报道，对于举牌行为，中国人寿

相关负责人此前曾表示，当前银行股估值偏低，股息率又高，将来不排除会带来估值上涨的收益。 

（研究员：李甜露执业证书编号： S0110516090001） 

 

通信行业：第二届布拉格 5G 安全会议本周举行 

据 Light Reading 报道，由捷克主办但于线上举行的第二届布拉格 5G 安全会议在本周举行。活

动期间发表的少数公开声明集中在来自中国的安全威胁，以及 Open RAN 技术如何改善 5G 的安全性。 

捷克政府表示，今年的会议邀请了大约 1100名与会者，其中包括美国国务卿蓬佩奥（Mike Pompeo）、

澳大利亚内政大臣达顿（Peter Dutton）和欧盟委员会副主席 Věra Jourová等人都发表了讲话。来

自美国和英国的官员公布了他们在会议上的发言记录，其中都提到了来自中国供应商的安全威胁，以

及 Open RAN 技术改善 5G 安全状况的潜力。 

（研究员：李嘉宝执业证书编号：S0110519060001） 
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评级说明 

本报告由首创证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告所在

资料的来源及观点的出处皆被首创证券认为可靠，但首创证券不保证其准确性或完整性。该等信息、意

见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人

的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务

状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或者使用

本报告所造成的一切后果，首创证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为出售、购买或认购证券

或其他金融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应

作为日后表现的预示和担保。在不同时期，首创证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致

的研究报告。 

首创证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而

口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。首创证券没有将此意见及建议向

报告所有接收者进行更新的义务。首创证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中

的意见或建议不一致的投资决策。 

在法律许可的情况下，首创证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为

这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到首创证券及/或其相关人员可能存

在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 

本报告的版权仅为首创证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复制、刊

登、发表或引用。 

1. 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比较标准，报告发布日

后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准； 

2．投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期的沪深 300 指数的涨跌幅为基准： 

 评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之间 

减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

中性 行业与整体市场表现基本持平 

看淡 行业弱于整体市场表现 

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或

影响，作者将对报告的内容和观点负责。 

 


