
 

  

1日 5日 1月

Fetc 3319.27 -0.63 -1.73 -1.89

Fetc 13308.52 -1.17 -4.67 -2.65

Fetc 4647.64 -0.73 -2.71 -2.22

Fetc 235.57 -0.15 -2.70 -2.54

Fetc 182.75 0.04 0.05 0.35

Fetc 12647.91 -0.94 -3.71 -0.14

Fetc 2948.76 -1.64 -6.53 -3.84

Fetc 921.36 -0.37 -1.73 -0.60

Fet 27976.84 1.05 2.85 7.29

Fetc 11012.24 2.13 0.13 3.72

Fetch 3380.35 1.40 1.58 6.13

Fetc 25244.02 1.42 0.56 -1.88

Fetc 10215.91 0.62 -0.40 -3.09

Fetch 22843.96 0.41 1.46 2.48

Fetch 6280.12 2.04 2.87 3.03

Fetch 13058.63 0.86 3.15 3.36

涨跌幅(%)
指数名称 收盘

主要市场指数

1日 5日 1月

交通运输 2374.29 1.04 0.63 -4.17

房地产 4332.28 0.94 1.41 -2.26

电子元器件 4711.97 0.76 -3.94 -0.49

金融服务 3453.40 0.61 1.82 -10.33

采掘 2311.95 0.42 -1.68 3.76

1日 5日 1月

医药生物 12266.42 -3.02 -7.93 -2.15

餐饮旅游 10227.73 -3.00 -6.20 -11.32

有色金属 3447.91 -2.15 -6.60 4.33

建筑建材 8289.35 -1.78 -3.65 -0.32

食品饮料 21849.50 -1.57 -3.46 -6.26

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现前5名

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现后5名

1日 5日 1月

纽约期油 42.56 2.28 0.88 6.13

纽约期金 1926.20 -1.03 -6.01 6.18

伦敦期铜 6435.00 0.77 -0.92 -2.07

伦敦期铝 8.45 0.60 1.02 5.62

1日 5日 1月

美元/人民币 6.94 -0.14 0.01 -0.86

美元/日元 106.89 0.37 1.21 -0.37

欧元/美元 1.18 0.38 -0.67 3.89

美元指数 93.43 -0.24 0.64 -3.24

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

期货市场

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

外汇市场
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境外市场分析：周三欧美股市全线收涨，美国经济恢复乏力，不会实现 V

型复苏 

美股全线收涨，标普 500 指数涨 1.4%，距 2月历史高位仅一步之遥，纳指涨超 2%，道指涨 290

点。科技股大幅反弹，苹果涨超 3%，微软、亚马逊涨逾 2%。特斯拉大涨逾 13%，此前公司宣布将按

1:5 进行拆股；Moderna高开低走微涨 0.8%，公司与美国政府达成 15亿美元疫苗采购协议。欧股全

线收涨，德国 DAX 指数涨 0.86%报 13058.63点，法国 CAC40指数涨 0.9%报 5073.31 点，英国富时 100

指数涨 2.04%报 6280.12点。 

美国方面，美国贸易代表办公室：将修改受飞机补贴案影响的欧盟产品关税清单；对欧盟产品的

税率维持在 25%不变，飞机关税为 15%；受反制措施影响的欧盟产品规模在 75 亿美元保持不变，税率

不变。美联储罗森格伦：有经济数据显示经济恢复乏力，需要持续的宽松支持；近期的经济放缓可能

会持续；现在担心通货膨胀还为时过早；美联储已经明确表示不太可能使用负利率。美联储卡普兰：

疫情使经济复苏放缓，但预计第三季度和第四季度增长仍将强劲；美国经济三季度年化增长率将达到

20%；美国经济正在反弹，但没有预期那么快；预计到今年年底失业率将接近 9%。美联储戴利：美国

不会实现 V型复苏；复苏将是缓慢且渐进的，受到疫情发展的影响；美联储面临实现 2%通胀目标的

重大压力；美联储的 2%通胀目标对美国是良好的缓冲，美联储致力于实现目标；未来某个时候可能

会需要额外的前瞻性指引。 

美债收益率多数上涨，长端收益率涨势继续超过短端，这使得收益率曲线持续趋陡，表明市场押

注未来通胀和利率将明显上升。3月期美债收益率跌 1.1个基点报 0.101%，2 年期美债收益率涨 1.6

个基点报 0.173%，3年期美债收益率涨 2.8个基点报 0.201%，5年期美债收益率涨 3个基点报 0.312%，

10年期美债收益率涨 3.5个基点报 0.68%，30年期美债收益率涨 4.5个基点报 1.379%。 

美股全线收涨，标普 500 指数涨 1.4%，距 2月历史高位仅一步之遥，纳指涨超 2%，道指涨 290

点。科技股大幅反弹，苹果涨超 3%，微软、亚马逊涨逾 2%。特斯拉大涨逾 13%，此前公司宣布将按

1:5 进行拆股；Moderna高开低走微涨 0.8%，公司与美国政府达成 15亿美元疫苗采购协议。截止收

盘，道指涨 1.05%报 27976.84 点，标普 500指数涨 1.4%报 3380.35点，纳指涨 2.13%报 11012.24点。 

欧洲方面，英国财政大臣苏纳克表示，延长休假计划是不可持续的，必须为失业工人创造新的机

会；脱欧谈判在几个领域都取得良好进展，但仍在几个重大问题上存在分歧，延长脱欧过渡期不是正

确做法，必须为英国脱欧可能出现的所有情况做好准备。欧元区 6月工业产出环比增长 9.1%，预期

为 10%，前值为 12.40%。当月欧元区工业生产同比仍为负增长，且降幅高于市场预期。英国 6月季调

后贸易帐顺差 53.36亿英镑，预期顺差 26亿英镑，前值顺差 42.96亿英镑。6月制造业产出同比降
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14.6%，预期降 15%，前值降 22.8%；环比升 11%，预期升 10%，前值升 8.4%。意大利 7月调和 CPI终

值同比升 0.8%，预期升 0.9%，初值升 0.9%。俄罗斯二季度 GDP同比下降 8.5%，好于俄经济发展部此

前预估的同比下降 9.6%。俄罗斯央行此前表示，2020 年 GDP预计将下降 4.5%-5.5%，而恢复经济活

力将至少需要一年半时间。。 

欧股全线收涨，德国 DAX 指数涨 0.86%报 13058.63 点，法国 CAC40指数涨 0.9%报 5073.31点，

英国富时 100指数涨 2.04%报 6280.12点。 

亚太方面，韩国 7月失业率 4.2%，预期 4.3%，前值 4.3%。新西兰联储维持利率在 0.25%不变，

符合预期。新西兰联储将资产购买计划规模由 600亿纽元提高至 1000亿纽元，资产购买计划将持续

至 2022 年 6月。 

亚太股市收盘涨跌不一，韩国综指涨 0.57%报 2432.35点；日经 225指数涨 0.41%报 22843.96点；

澳洲标普 200指数跌 0.11%报 6132.00点；新西兰 NZX50 指数跌 1.32%报 11491.91 点。 

美元指数跌 0.23%报 93.4394，非美货币涨跌不一，欧元兑美元涨 0.38%报 1.1784，英镑兑美元

跌 0.08%报 1.3032，澳元兑美元涨 0.25%报 0.7162，美元兑日元涨 0.37%报 106.885，离岸人民币兑

美元跌 98个基点报 6.933。在岸人民币兑美元 16:30 收报 6.9458元，较上一交易日上涨 61基点，

成交量 382.22亿美元。人民币兑美元中间价调升 114 个基点，报 6.9597。 

截至周三（8月 12日），全球最大黄金上市交易基金（ETF）SPDR Gold Trust黄金持仓量为

40208861.94 盎司或 1250.63 吨，较前一交易日减少 234832.85盎司或 7.3吨，幅度为 0.58%。COMEX

黄金期货收跌 1.03%报 1926.2 美元/盎司；COMEX白银期货收跌 1.7%报 25.61 美元/盎司。美债收益

率持续走高以及风险偏好情绪升温令金价承压。 

国际油价全线收涨，NYMEX 原油期货涨 2.28%报 42.56 美元/桶，创 5个月最高收盘，布油涨 1.84%

报 45.32 美元/桶。美国原油库存连续第三周下降，令油价得到支撑。 

伦敦基本金属表现分化，LME期铜涨 0.77%报 6435 美元/吨，LME期锌跌 0.73%报 2392.5美元/

吨，LME 期镍跌 0.77%报 14240 美元/吨，LME期铝跌 0.06%报 1785美元/吨，LME 期锡跌 0.96%报 17520

美元/吨，LME期铅跌 0.59%报 1949美元/吨。 

（研究员：李俊松执业证书编号： S0110520070001）  
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重点行业观察 

传媒行业：腾讯二季度业绩超预期，高管称美禁令或影响有限 

8月 12日，腾讯发布 2020 年二季度财报，当季营收 1148.83亿元，同比增长 29%；净利润 331.07

亿元，同比增长 37%。扣除投资收益、股权激励和无形资产摊销等，非通用会计准则下净利润 301.53

亿元，同比增长 28%。该季度营收和利润均超出市场预期。 

业绩超预期主要由游戏业务推动，当季手游收入大增 62%，推动整体游戏板块同比增长 40.2%至

383 亿元。该项增长主要包括《和平精英》及《王者荣耀》在内的国内游戏及海外市场的移动游戏收

入增加所推动，部分被 PC游戏《地下城与勇士》及《穿越火线》的收入减少所抵消。整体来看，网

游收入占营收比重降至 33%。腾讯高管称，目前海外游戏占比与上年四季度持平。2019年，腾讯游戏

收入中海外贡献的比重为 23%。 

（研究员：李甜露执业证书编号： S0110516090001） 

 

通信行业：中国联通可用 5G 基站累计达到约 21 万站 

中国联通在港交所正式公布其 2020年中期业绩报告。2020年上半年，公司营业收入为 1504.0

亿元，同比增长 3.8%；净利润为 76亿元，同比增长 10.1%；资本开支继续得到有效控制，为 258亿

元。 

在网络方面，联通与中国电信紧密协同推进 5G网络共建共享， 成功实现 5G网络建设步伐和网

络能力翻倍，5G网络规模、覆盖、质量与主导运营商基本相当。上半年，双方新增共建共享 5G基站

约 15 万站。截至目前，联通可用 5G基站累计达到约 21万站，其中联通自建超过 10万站，在超过

50个重点城市实现连续覆盖，并在部份省成功实现 2.1GHz 频段软件升级 4G 基站为 5G 基站。同时，

联通已与中国电信在 4G和其他资源领域扩大开展共建共享合作，促进资源利用效能进一步提升。 

（研究员：李嘉宝执业证书编号：S0110519060001） 

 

食品饮料：双汇食品：上半年公司实现营收 363.48 亿元，同比增长 43.01% 

双汇发展昨日公告 2020年半年度业绩报告。1H2020公司实现营收 363.48亿元，同比增长 43.01%；

实现归属净利润 30.41亿元，同比增长 26.74%。上半年公司屠宰生猪 327.4万头，同比下降 61.83%；

鲜冻肉及肉制品外销量（含禽类产品外销）149.6万吨，同比下降 3.79%；  
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分产品来看，生鲜品冻品依旧是公司重点，2020 年上半年实现营收 239.05 亿元，占比 65.77%；

高温肉实现营收 92.63亿元，占比 25.48%；低温肉制品实现营收 47.37亿元，占比 13.03%。 

下半年，公司将加强新产品推广，推动肉制品结构调整，主推高端产品，加大中式产品、食材产

品、速冻产品等的推广销售。 

近 2个月以来，全国多地猪肉价格的持续上涨。在 6月进入主汛期后，中国南方地区强降水天气

限制了跨省生猪及猪肉调运速度和调运量，也增加了非洲猪瘟的防控难度。随着国内全面复工，消费

需求也拉动肉价上涨。我们认为猪肉价格 10月之前仍有一定上涨空间，但难超前期高点。我们认为

后期随着价格回稳、生猪供应量回升，预计公司后期的屠宰量将持续恢复。 

（研究员：张炬华执业证书编号： S0110510120002） 
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1. 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较标准，报告发布日

后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300指数的涨跌幅为基准； 

2．投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期的沪深 300 指数的涨跌幅为基准： 

 评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之间 

减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

中性 行业与整体市场表现基本持平 

看淡 行业弱于整体市场表现 

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或

影响，作者将对报告的内容和观点负责。 

 


